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Legaliseringen av medicinsk cannabis

har skapat en ny, stor och attraktiv
marknad | alla de l&nder dar medicinsk
cannabis har liberaliserats.

"STENOCARE dr pionjdr inom det danska férséksprogrammet
och har som den férsta leverantéren sdkrat alla nédvéindiga
~ tillsta . | godkiinda produkter pa

Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid: 24 september — 9 oktober 2018.
Teckningskurs: 8,80 DKK per aktie.

Teckningspost: Minsta teckningspost ar 400 aktier,
motsvarande 3 520 DKK.

Emissionsvolym och lagsta grans for genomférandet:
Erbjudandet omfattar hdgst 2 113 000 aktier, motsvarande

18 594 400 DKK (cirka 26 026 582 SEK)*. Faststalld
l&gstaniva for nyemissionens genomférande &r 11088 000 DKK
(cirka 15 519 874 SEK)*.

Antal aktier innan nyemission: 6784762 aktier.

INTRODUKTION

-

Vérdering (pre money): Cirka 59,7 MDKK, motsvarande cirka
83,6 MSEK*.

Teckningsférbindelser: Bolaget har erhallit tecknings-
forbindelser om totalt cirka 11,2 MDKK, motsvarande totalt cirka
60 procent av emissionsvolymen, fran bl.a. huvudagare och
ledande befattningshavare.

Notering p& Spotlight Stock Market: Aktien i STENOCARE
ar planerad att noteras pa Spotlight. Forsta dag for handel ar
berégknad att bli den 26 oktober 2018.

ISIN-kod: DKO061078425

Emissionslikvidens anvandande: Emissionslikviden &r avsedd
att finansiera etablering av en produktionsanléggning for egen
odling och framstallning av medicinsk cannabis. Vidare &r
emissionslikviden avsedd att finansiera [6pande kostnader.

Sedan den 1 januari 2018 har ett fyradrigt forsoksprogram majliggjort fér samtliga l&kare i Danmark att legalt kunna forskriva recept for en
typ av medicinska cannabisprodukter som tidigare inte var lagliga i Danmark. Danmark &r ett av fa europeiska lander som forutom import
dven har legaliserat odling av medicinsk cannabis. De strikta danska kraven p& produktkvalitet och produktion fri fran bek&mpningsmedel
kommer att utgéra en konkurrensférdel for danska producenter som STENOCARE pé de globala marknaderna. Det finns totalt cirka 40
indikationer i vilka medicinsk cannabis potentiellt kan visa resultat gallande effekt. De primara patientgrupperna omfattar multipel skleros
(MS), kronisk smarta, ryggmargsskada (paraplegi) samt illam&ende och krakningar till f6ljd av cellgiftsbehandling. Alla typer av sjukdomar
omfattas dock av den danska legaliseringen, vilket innebér att lakare har tillstdnd att ordinera medicinsk cannabis till alla patienter och till

alla typer av sjukdomar.

STENOCARE A/S

STENOCARE var det forsta bolaget pé den danska marknaden som
erhall tillstdnd fran det danska ldkemedelsverket att bade odla
och producera medicinsk cannabis samt importera godkanda
medicinska  cannabisoljeprodukter for vidare forsaljning.
STENOCARE har etablerat distributionsavtal med Danmarks tva
ledande distributérer, Nomeco A/S och Tjellesen Max Jenne
A/S, varigenom bolaget har sakrat distribution till samtliga
apotek och sjukhus i Danmark.

STENOCARE inledde i september 2018 forsaljning av medicinsk
cannabisolja, som bolaget importerar fran dess strategiska
partner CannTrust Inc. ("CannTrust”) i Kanada. STENOCARE

ar darmed den forsta leverantdren att leverera medicinsk
cannabisolja under det fyradriga forscksprogrammet till
patienter p& den danska marknaden. Bolaget planerar aven att
utveckla en produktionsanlaggning for odling och produktion
av medicinsk cannabis i bolagets befintliga lokaler p& Jylland
i Danmark. STENOCARE avser att pabdrja forséljning av
egenproducerade produkter sa snart produkterna har godkants av
det danska lakemedelsverket att upptas pa medicinlistan. Bolagets
produktsortiment kommer darmed framéver att kompletteras med
egenproducerad medicinsk cannabis, vilket kommer att mgjliggora
minskad kostnad per produkt samt tilldta ytterligare etablering pa
de legaliserade marknaderna i Europa.

*Vaxelkurs cirka 1,3997 DKK/SEK.



STENOCARESs vision ar att utveckla och leverera medicinsk cannabis som ger
patienter med dagliga smartor och lidande battre livskvalitet. Bolaget tillhandahaller
medicinsk cannabis producerad i en hygienisk och hdgteknologisk odling och
bearbetning, utan anvandning av bekdmpningsmedel.

Vi dr det forsta bolaget inom medicinsk cannabis som noteras
i Europa och vi dr positionerade fér att bli en marknadsledande
aktér i Danmark och en betydande leverantér i Europa.”

MARKNADSPOTENTIAL

Kanada &r med sina cirka 36 miljoner invanare i dagslaget marknadsledande inom medicinsk
cannabis och har under perioden 2014-2018 sett en ckning av marknadsstorleken fran
50 MDKK till 6 miljarder DKK. Med en gemensam befolkningsmangd om cirka 741 miljoner
ménniskor i Europa befinner sig den danska och europeiska industrin for medicinsk cannabis
i inledningen av en hog potentiell tillvaxt som liknar exempelvis den i Kanada.

Som forsta aktor inom forsoksprogrammet inledde STENOCARE forsaljning pa den danska
marknaden under september 2018 och under hésten/vintern 2018 planerar bolaget att
forse den initiala patientgruppen i Danmark om cirka 50 000 mé&nniskor med medicinsk
cannabis, vilket motsvarar att STENOCARE forvantar sig att kunna leverera cirka 2 000
behandlingar.

Bolagets mals&ttning ar att uppna en signifikant marknadsandel pa den danska marknaden under 2018 och 2019, eftersom STENOCARE fcr
narvarande &r den enda leverantsren av medicinsk cannabisolja for forskrivning av alla lakare under férsoksprogrammet. Ledningen uppskattar
att de primara patientgrupperna i Danmark har en prognostiserad marknadsstorlek pa cirka 1 miljard DKK ar 2021. STENOCARE avser vidare
att paborja odling av egen medicinsk cannabis i borjan av 2019. Darefter kommer STENOCARE att identifiera vilka europeiska marknader
som ska vara fokus for forsaljning av egna produkter. | dagsléget har elva europeiska marknader valt att legalisera medicinsk cannabis och
marknaden beréknas uppga till cirka 30 miljarder DKK &r 2022,

1. STENOCARE extrapolation of German market for EU: The State of Legal Marijuana Markets, published by Arcview Market Research and BDS Analytics
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paborja inkdpsprocess av produktionsmaterial.  distributionskedja. danska lakemedelsverket. 2020.




VD Thomas Skovlund Schnegelsberg har ordet

STENOCARE grundades med en tydlig vision om att skapa battre livskvalitet for patienter genom att erbjuda medicinsk cannabis som
alternativ och/eller komplement till traditionell medicin. Inspirationen till bolaget kom fran personliga erfarenheter av familj och vanner
som upplevt ominskliga méngder av smérta och trauma. Dessutom har vi alla hért exempel pa férdelarna med medicinsk cannabis fér

en mangd olika sjukdomar.

STENOCAREs strategi vilar pé tva pelare. Den forsta pelaren bestar
av att bygga import och grossistforsaljning av fardiga produkter for
den danska marknaden. Vi har idag sakrat alla nédvéandiga avtal med
leverantorer och distributérer och fatt nodvandiga godkannanden
frén det danska lakemedelsverket for att bérja bygga denna pelare
av var verksamhet. | september 2018 bdrjade vi att distribuera véra
tre medicinskt godkdnda cannabisoljor till samtliga danska apotek
och sjukhus. Den andra pelaren i var strategi bestar av att bygga en
produktionsanlaggning for att kunna odla och framstélla véra egna
medicinska cannabisprodukter for patienter i Danmark och Europa. En
hogteknologisk fabrik med slutna, hygieniska och klimatkontrollerade
rum kommer darfor att utvecklas i var befintliga anlaggning pa Jylland
i Danmark. Den lag som reglerar legaliseringen av medicinsk cannabis
i Danmark uppratthéller ndgra av de striktaste kraven. Kravet pa bland
annat produktion fri frdn bekdmpningsmedel kommer att vara en
utmaning for bade framtida danska konkurrenter och internationella
tillverkare och leverantérer som arbetar for att komma in p& var
marknad och har har vi pA STENOCARE och var kanadensiska partner
CannTrust ett forsprang med vara produkter som redan ar godkanda
for det danska lakemedelsverkets medicinlista. CannTrust (TSX: TRST)
ar en av de ledande tillverkarna av medicinsk cannabis i vérlden.
De &r dels var leverantor av fardiga produkter, av know-how och av
fortplantningsmaterial till produktionsanléggningen och dels delégare
i bolaget. CannTrust gor aven en investering genom att delta som
teckningsétagare i nu forestdende nyemission, vilket ar ett utmarkt
kvitto pa vart business case. Partnerskapet med CannTrust bidrar med
manga ar av branscherfarenhet till var organisation - erfarenhet som
kommer att hjélpa oss att undvika kritiska fallgropar och paskynda var
etablering p& marknaden.

Danmark &r var hemmamarknad och var forsta prioritet. | den priméra
patientgruppen finns det pd nara sikt cirka 50 000 patienter med
multipel skleros eller patienter som genomgar cellgiftsbehandling. Med
erfarenhet fran andra marknader och vid inkludering av en bredare
grupp av sjukdomar uppskattas dock potentialen till att omfatta dver
500 000 patienter?. Var kvantifiering av den danska marknads-
utvecklingen har vi grundat pd den historiska utvecklingen p& den
kanadensiska marknaden. Den danska marknaden liknar i méanga

avseenden den kanadensiska, dar Kanada for narvarande befinner sig
ungefar fyra till fem ar fore Danmark. Baserat pad de senaste arens
utveckling pa den kanadensiska marknaden &r det var bedémning att
den danska marknadsstorleken kan n& cirka 1 miljard DKK &r 2021.
De primédra patientgrupperna i Europa motsvarar cirka 31,5 miljoner
méanniskor, med en prognostiserad europeisk marknad om cirka 30
miljarder DKK &r 2022 om vi extrapolerar fran tidiga data fran Tyskland.

Vi har skapat oss en ledande roll i Danmark och sdkrat
godkinnanden frdn det danska likemedelsverket. | jimférelse
med vara fler &n 30 konkurrenter har vi passerat flera viktiga
milstolpar. Vi var bland de férsta bolagen att erhalla tillstdnd fran
det danska ldkemedelsverket om att odla och producera medicinsk
cannabis. Vi ar dven det forsta bolaget att ha samtliga licenser
for odling, produktion, tillverkning, import och distribution av
medicinsk cannabis. Vi &r harutover det forsta bolaget som
har importerade medicinska cannabisoljeprodukter godkénda
och upptagna till det danska ldkemedelsverkets medicinlista
och &r sedan september 2018 det forsta bolaget att ha borjat
leverera dessa till patienter. Vi ar positionerade for att bli en
marknadsledande aktér i Danmark och en betydande leverantor
i Europa.

Strategin &r utvecklad for att dra nytta av att Danmark &r ett av de
f& lander i Europa som legaliserar odling av medicinsk cannabis. Vi
ar nu ocksd redo att pdborja genomforandet av den andra pelaren i
var strategi — uppbyggnaden av klimatrum i var produktionsanlaggning.
For att kunna realisera véra planer och potential genomfor vi nu en
nyemission om cirka 18,6 MDKK infér planerad notering pd Spotlight
Stock Market. Det kapital vi erhéller genom nyemissionen &r i forsta
hand avsett att finansiera utvecklingen av var produktionsanlaggning
och l6pande rorelsekostnader.

Vi har en unik mgjlighet p& en ny och stor marknad och jag valkomnar
alla att investera i STENOCARE.

Thomas Skovlund Schnegelsberg
VD STENOCARE A/S

2. STENOCARE Danish market data based on

http://www.sum.dk/~/media/Filer%20-%20Publikationer_i_pdf/2014/Kraeft-noegletal-januar-2013/Noegletal_kraeft_2013.ashx

https://scleroseforeningen.dk/viden-og-nyt/hvad-er-sclerose/fa-alle-tallene-om-sclerose
http://www.smertedanmark.dk/fakta-om-kroniske-smerter/

HANVISNING TILL MEMORANDUM

Alla investeringar i vardepapper &r forenade med risktagande. | STENOCARE A/S
memorandum finns en beskrivning av potentiella risker som ar férknippade med bolagets
verksamhet och dess vardepapper. Innan ett investeringsbeslut fattas ska dessa risker
tillsammans med o&vrig information i det kompletta memorandum noggrant genomlasas.
Memorandumet finns tillgangligt for nedladdning pa bolagets hemsida (www.stenocare.com).
Memorandumet kan aven nds via Spotlights (www.spotlightstockmarket.com), Sedermera
Fondkommissions (www.sedermera.se) och Gemstone Capitals (www.gemstonecapital.com)
respektive hemsidor.

Sedermera Fondkommission &r finansiell radgivare i samband med nyemissionen och
efterfoljande notering pa Spotlight Stock Market. Nordnet Bank &r Selling Agent i samband
med nyemissionen. Gemstone Capital bistar med bland annat marknadsféring i Danmarks




STENOCARE o

Anmailningssedel for teckning av aktier i STENOCARE A/S

Teckningstid: 24 september - 9 oktober 2018 kl. 15.00
Pris per aktie: 8,80 DKK Teckning kan &ven ske elektroniskt med
Tilldelning: Eventuell tilldelning meddelas genom utskick av avrakningsnota. Bank-ID pa www.sedermera.se
Likviddag: : Enl!gt |.nstrul<t|on pa avrakningsnota. ‘ G @ el e el v (e Oy
Planerad notering: Aktien i STENOCARE &r planerad att noteras p& Spotlight Stock sparkonto (ISK) eller kapitalférsikring (KF) maste
Market. Forsta dag for handel ar beraknad att bli den 26 oktober 2018. du kontakta din bank/férvaltare. Fér att aktierna
Vid en bedémning av STENOCARE A/S:s framtida utveckling &r det av vikt att beakta relevanta risker. Varje investerare maste géra ska séttas in P5 ISK eller KF maste likviden dras
sin egen bedomning av effekten av dessa risker genom att ta del av all tillgénglig information utgiven i samband med detta erbjudande. ifran |SK/KF.

Memorandumet finns bland annat att ladda ner p& www.stenocare.com, www.spotlightstockmarket.com och p& www.sedermera.se.
Betalning skall ej ske i samband med anmalan. Eventuell tilldelning av aktier meddelas via avréakningsnota.

1. Undertecknad anmiiler sig fér teckning av féljande antal aktier i STENOCARE A/S [ antal aktier
till en teckningskurs om 8,80 DKK per aktie. Minsta teckningspost ar 400 aktier
(motsvarande 3 520,00 DKK).

2. Fyll i vart tilldelade aktier skall levereras (ej svenskt VP-konto):

Dep&nummer Bank/Férvaltare

Har du en depé hos Nordnet eller Avanza? Kontakta din respektive bank for att géra din teckning direkt via Nordnet eller Avanza.

3. Har Du, genom Sedermera, investerat sex (6) gdnger de senaste tolv (12) ménaderna eller investerat genom Ja Nei
Sedermera tre (3) génger arligen de senaste fem (5) aren? )

4. Teckning 6ver 15 000 EURO?

Om teckningen uppgar till eller dverskrider 15 000 EUROQ, eller om svaret &r JA pé fraga 3. ovan ska:

1) penningtvéttsfragor besvaras pa penningtvattsblanketten pa nasta sida,

2) en vidimerad kopia av giltig ID-handling (svenskt kdrkort eller pass) bifogas till penningtvattsblanketten.

Observera att ID-handling ska tillstéllas Sedermera Fondkommission per post, p& nedanstdende adress, i samband med att anmalningssedel
skickas till Sedermera Fondkommission.

Observera att Sedermera Fondkommission inte kan garantera att anmélningssedeln beaktas forran penningtvéattskontrollen &r Sedermera
Fondkommission tillhanda.

Du kan alltid fylla i blanketten digitalt och identifiera dig med Bank-ID p& www.sedermera.se.

5. Fyll i namn och adressuppgifter (VANLIGEN TEXTA TYDLIGT)

Efternamn/Firma Férnamn Personnummer/Organisationsnummer
Adress (gata, box eller motsvarande) Postnummer Ort
Land (om annat &n Sverige) Telefon dagtid E-post (obligatorisk)

ota a a e-po
Ort och datum Undertecknas av tecknaren (i férekommande fall av behorig firmatecknare eller formyndare)

6. Genom undertecknande av denna anmilningssedel medges féljande:

e Att anmalan ar bindande men att ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende; Skicka in anmélningssedeln genom ett
 Att endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas samt att vid flera inldmnade anmaélningssedlar géller den senast av nedanstdende alternativ senast
inkomna; .
* Att jag har tagit del av och forstatt vad som anges i Villkor och Anvisningar i memorandumet och férstatt riskerna som ar 9 oktober 2018 kl. 15.00:
forknippade med att investera i det aktuella finansiella instrumentet;
¢ Att jag &r medveten om att inget kundférhallande foreligger mellan Sedermera och tecknaren avseende denna teckning och att EreVI
Sedermera inte kommer att bedéma om teckning av aktuellt instrument passar mig eller den jag tecknar for; Arende: STENOCARE A/S

o Att jag har observerat att erbjudandet inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sedermera Fondkommission
Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland, Japan eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller Norra Vallgatan 64
andra atgarder &n de som féljer av svensk rétt; N

 Att jag & medveten om att anmalan inte omfattas av den angerrétt som féljer av svenska Distans- och hemférsaljningslagen eller 211 22 Malmd
den danska konsumentavtalslagen (forbrugeraftaler);

e Att jag genom undertecknandet av denna anmélningssedel befullmaktigar Sedermera Fondkommission att fér undertecknads E-post: issuingservices@sedermera.se
rakning verkstélla teckning av aktier enligt de villkor som framgér av memorandumet utgivet av styrelsen i STENOCARE A/S i (inskannad anmélningssedel)
september 2018;

e Att inga andringar eller tillagg far géras i fortryckt text pd denna anmalningssedel;

* Att tilldelning av aktier i enlighet med ifylld anmalningssedel inte kan garanteras;

¢ Att personuppgifter som lamnas i samband med uppdraget lagras och behandlas av Sedermera fér administration av detta
uppdrag. Uppgifterna kan &ven komma att anvandas i samband med framtida utskick av erbjudandehandlingar. Personuppgifter Fér évriga fragor:
lagras och behandlas i enlighet med personuppgiftslagen och Dataskyddsférordningen (GDPR); Telefon: 040-615 14 10

e Att jag har tagit del av och accepterat den information som finns p& anmalningssedeln.

Fax: 040-615 14 11




- FYSISK PERSON/JURIDISK PERSON

| enlighet med lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism

Med anledning av gdllande regelverk for den finansiella marknaden, innefattande bland annat reglerna om Gtgdrder mot S EDERMER A

penningtvdtt och finansiering av terrorism, har Finansinspektionen utfdrdat sarskilda foreskrifter for vardepappersbolag som star
under Finansinspektionens tillsyn. Reglerna innebar att vardepappersbolagen dr skyldiga att uppnd kundkdnnedom hos de parter som
vardepappersbolagen tillhandahdller finansiella tjanster, eller utfor transaktioner at, enligt en sarskilt foreskriven ordning.

OBS! Om du ar en fysisk person och inte ett bolag, vanligen forbise avsnittet om verklig huvudman och fortsatt till kontrollfragorna nedan.

Verklig huvudman*

Fysisk person (for- och efternamn) Personnummer Agarandel (%) Andel roster (%)
Fysisk person (for- och efternamn) Personnummer Agarandel (%) Andel roster (%)
Fysisk person (for- och efternamn) Personnummer Agarandel (%) Andel roster (%)

*Med verklig huvudman avses:
Fysiska personer som pé grund av innehav av aktier, andra andelar eller medlemskap ytterst, ensam eller tillsammans med narstdende, kontrollerar mer an 25 procent av
det totafa antalet roster i den juridiska personen.
Fysiska personer som, ensam eller tillsammans med narstdende, har ratt att utse eller avsatta mer an hélften av den juridiska personens styrelseledamoter eller motsvarande
befattningshavare.
Fysiska personer som pé grund av avtal med agare, medlem eller den juridiska personen, foreskrift i bolagsordning, bolagsavtal och dérmed jamforbara handlingar, ensam
eller tillsammans med narstaende, kan utova kontroll enligt punkterna ovan.

[[] Det finns ingen fysisk person som ar att anse som verklig huvudman. Sedermera Fondkommission kommer darmed att betrakta bolagets styrelseordférande, verkstallande
direktor eller annan motsvarande befattningshavare som verklig huvudman.

| | det fall dgarstrukturen dr komplicerad eller bestar av flera dgarsteg eller den juridiska personen dgs av en stiftelse, vanligen kontakta Sedermera Fondkommission.

1. Vad ar syftet med transaktionen?

D Sparande/placering D Omsatta vardepapper D Annat - vanligen ange:

2. Kapitalets ursprung (flera alternativ ar mgjliga)

] Gammalt sparande/placeringar/kapitalinkomster | Lon/pension/bonus/foretagsintakter | Arv/gava
| Fastighets-/foretagsforsaljning [] Annat - vanligen ange:

3. Hur stort belopp planerar du/bolaget att investera via Sedermera det kommande aret?
[] 1-50 000 kronor [] 50 000-150 000 kronor  [_] 150 000-500 000 kronor ~ [_] 500 000 kronor eller mer
4. PEP - Person i politiskt utsatt stallning

Har du/bolagets foretradare (sdsom verkstallande direktér, styrelseledamoter och firmatecknare), bolagets verkliga huvudman, ndgon du/de varit medarbetare med eller
ndgon av dina/deras narmaste familjemedlemmar under de senaste 18 manaderna varit en person i politisk utsatt stallning, en s kallad PEP*?

e [ Nej

Om svaret ar ja, vanligen ange:

Funktion: Land:

Personens namn och er relation (om personen som innehaft funktionen ar en annan person an Dig sjalv):

* PEP ar en person i politiskt utsatt stallning som har, eller har haft, en viktig offentlig funktion i en stat eller internationell organisation. Aven en s&dan persons narmaste
familjemedlemmar och narmaste medarbetare ska behandlas som PEP. Som exempel kan ndmnas personer som ar stats- och regeringschefer, ministrar, domare i rattsva-
sendet, ambassadorer och parlamentsledamater.

5. Etablering i hogrisktredjeland
Ar du/bolaget etag\erat eller har hemvist i nagot av foljande hogrisktredjelander; Afghanistan, Bosnien och Hercegovina, Guyana, Laos, Vanuatu, Syrien, Iran, Irak, Jemen,
Etiopien, Lﬁganda eller Nordkorea?

D Ja D Nej  Om svaret ar ja, ange land:

UNDERSKRIFTER

Blanketten ska undertecknas och sedan sandas, tillsammans med eventuell behérighetshandling (sésom re%istrerin sbevis eller fullmakt), till nyemission(@sedermera.se.

Vidimerad identitetshandling skall tillsandas Sedermera Fondkommission per post till Norra Vallgatan 64, 211 22 Malmo.

Handlingar att bifoga for fysisk person:  Handlingar att bifoga for juridisk person:
Vidimerad kopia av identitetshandling Vidimerad kopia av identitetshandling for behériga foretradare  « Kopia av giltig fullmakt eller registreringsbevis (hogst 1 manad gammalt)

Underskrifter

Ort och datum Ort och datum
Partens underskrift/behoriga féretradare Sedermera Fondkommission
Namnfértydligande Namnfértydiigande
Jag/vi bekrdftar att alla fragor ar korrekt besvarade och kommer att informera Sedermera om eventuella férdndringar.
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