TENOCARE

NYTTJANDE AV TECKNINGSOPTIONER

AV SERIE TO2

Nyttjandeperiod: 10 juni — 21 juni 2024 “

VIKTIG INFORMATION

Alla investeringar i vardepapper &r forknippade med risktagande. Denna investeringsbroschyr av Stenocare (“Féretaget”) innehéller beskrivningar av potentiella risker kopplade till

foretagets verksamhet. Innan ett investeringsbeslut fattas bor samtlig information ldsas noggrant.

Vid eventuella diskrepanser mellan ordalydelsen i denna investeringsbroschyr och det officiella presmeddelandet som offentliggjordes via Nasdaq First North Growth Market Denmark

den 7 juni 2024, ska ordalydelsen i pressmeddelandet ha foretrade.

4
f Nasda KESWICK
7 g GEMSTONE < GLOBAL



OM STENOCARE & MILSTOLPAR

Om Stenocare

Stenocare ar ett danskt lakemedelsforetag grundat 2017. Under 2018 blev
Stenocare det forsta danska foretaget att erhalla samtliga tre tillstand for
odling, import och hantering av medicinsk cannabisolja inom det danska

pilotprogrammet. Stenocare ir dven det forsta danska féretaget som har fatt

godkidnnande for medicinska cannabisprodukter baserade pa olja inom det

danska pilotprogrammet. Idag verkar Stenocare i Danmark, Sverige, Norge,

Tyskland, Storbritannien och Australien.

Medicinsk cannabis ar lagligt for patientbehandling i 22 Stenocare har en stark historik nar det galler att fa

europeiska lander i olika former. Vissa lander &r fullstandigt receptbaserade medicinska cannabisprodukter godkdnda av
legaliserade (t.ex. Tyskland, Storbritannien), vissa har ett likemedelsmyndigheterna. Over sina sex marknader har de 13
pilotprogram (t.ex. Danmark, Frankrike) - medan andra @nnu produkter till forsaljning — som ar godkanda av lokala

inte har paborjat legaliseringsprocessen (t.ex. Sverige, Norge). lakemedelsmyndigheter.

Fler lander forvantas fullstandigt legalisera under de Stenocare investerar i forskning och utveckling av nasta
kommande aren. De utgor ocksa en intressant patientgrupp, da generations produkter med patentskydd (t.ex. det nya
Stenocare forvantar sig att de kommer att uppskatta att fa varumadrket Astrum), Astrum-produkterna forvantas ge
behandling fran en valutbildad lakare med ldkemedel som Stenocare en unik konkurrensfordel genom att forbattra
producerats av lakemedelsindustrin och som kontrolleras av behandlingseffekten for patienter med hogre upptag i blodet,
halsomyndigheterna. Detta mojliggor forsaljningstillvaxt genom  forbattrad enhetlighet i upptag mellan patienter samt forkorta

expansion till nya marknader. tiden till maximalt upptag. Produkten lanseras under 2024.

Forvantade milstolpar 2024/2025

Rekordomsattning pa 15 MDKK (bruttoférsaljning):

* Framgangsrika lanseringar av nya, godkanda produkter bidrar till tillvaxten under 2024.

.

Astrum: Nasta generations medicinska cannabisoljeprodukter med patentskydd, ger battre
patienteffekt och gor Stenocare till exklusiv leverantor i denna innovativa oljeteknik.

2024

* Utoka forsaljningen med Astrum-produkter i Australien, en marknad med stark tillvaxt.

* Introducera Astrum-produkter i ett nytt land.

Break-even:
Q4 * Stenocare far godkdnnande att sélja THC/CBD-olja i Danmark - starker dess exklusiva
marknadsposition.

* Forvantningar om forsaljningsfordubbling under 2024 och starkt balansrakning vid arets
2024 slut, dar hela produktlinjen spelar en avgérande roll i denna prognos.

* Lagstiftning har godkants i Tyskland, vilket 6ppnar upp en langsiktigt viktig marknad.

Ta marknadsandelar och starka balansrdkningen med malet att bli skuldfri.

* Expandera kommersiell aktivitet pa befintliga marknader med den starka

2025 produktportféljen.

Expandera till 1-2 nya marknader dar det finns tillvaxtpotential.

* Skala upp den danska odlingsanlaggningen till full kapacitet och exportera blommor till
strategiska partners.



BAKGRUND & LIKVIDENS ANVANDANDE

Strategi, scale-up

Stark tillvixt & break-even i sikte Stark finansiell position

Senocares senaste starka kvartal speglar val den kommersiell Stenocare starkte sin finansiella stilining genom en
expansion och finansiell stabilitet Bolaget stravar emot, med refinansierings som minskade den totala skulden med 2,8
en forsaljningstillvaxt pa 62% under forsta kvartalet 2024. mDKK. Utdver detta reste Bolaget 7,8 mDKK i eget kapital
Denna tillvaxt drevs framst av forsdljning pd den danska genom teckningsoptionen TO1, vilket positionerar dem vl

hemmamarknaden. for forvintad break-even vid slutet av 2024.

_ .
Senocares expansionsfas starks ytterligare av de nya @ (9

produktintroduktionerna och godkdannandena, sasom REGULATORISKA |LEVERANTORS- | KOMMERSIELLA | PARTNERSKAPS-
TILLGANGAR TILLGANGAR TILLGANGAR TILLGANGAR

THC/CBD-oljan i Danmark och Australien, vilket signalerar
fortsatt tillvaxtpotential. Under 2024 kommer den nya och Strategi
innovativa produkten Astrum att nd marknaden och spas satta . .

Sedan 2017 har Stenocare varit en ledande aktor genom att
foretaget i en starkt ledarroll i sektorn. B B o o

sakra godkdnnanden och vara pionjarer inom medicinska
Tysklands positiva regulatoriska férandringar, dven om de inte cannabisoljeprodukter fér det danska pilotprogrammet.
innebdr en kommersiell marknad for Stenocare, bar lovande STENOCARE 2.0 innebir att Bolaget dedikerat fokuserar pa
framtidsutsikter for tillgangligheten av medicinsk cannabis, fyra identifierade tillgdngar; regulatoriska tillgdngar for
med betydande inverkan pa den vixande medicinska expansion till nya marknader, global distribution,

cannabismarknaden i landet. farmaceutisk produktion och produkt-formuleringar.

Cirka 33% av nettolikviden kommer att allokeras till rorelsekapital for starkt finansiell position, innan break-
Y even nas. Med Stenocares expansion till ett internationellt foretag och deras vaxande kommersiella
aktiviteter, sarskilt med tanke pa de standigt foranderliga lagarna kring medicinsk cannabis i olika lander,

kraver Stenocares team ekonomisk flexibilitet for att kunna navigera denna expansion.

Cirka 67% av nettolikviden kommer att anvandas till att starka balansrakningen genom amortering av
4@; kortfristiga skulder. Aven om skulder kan vara férdelaktiga for ett féretags verksamhet, kan oférmagan att
aterbetala utgora en risk. Genom att aterbetala skulder kan bolaget darfor starka sin finansiella position och

kapitalstruktur, vilket gor det mer attraktivt for investerare och kan framja nya méjligheter till tillvaxt.



VILLKOR FOR TO2 & HUR MAN HANDLAR/TECKNAR

Villkor & Historik

Foretrddesemission av Units, maj/juni 2023 Justering av villkor

Stenocare erbjod 30% rabatt vid utnyttjande av Teckningsoptioner For att uppfylla 16ftet till aktiedgarna om att maximera
av serie TO2 i samband med Foretradesemissionen av Units i juni teckningsoptionslikviden tog Stenocare bort max/man-
2023 - med ett max/min-pris. Trots gynnsam bolagsutveckling sjonk priserna for I6senpriset fort Teckningsoptioner av serie
aktiekursen under H2 2023 och narmade sig det lagsta [6senpriset TO2 i november 2023.

for teckningsoptionerna.

Villkor: Varje en (1) teckningsoption av serie TO2 ger innehavaren Full teckning
(agaren) ratten att teckna en (1) ny aktie i Stenocare till en kurs

Teckningskurs 3.16 DKK
motsvarande 30% rabatt mot den 10-dagars volymvagda

Emissionsbelopp brutto 5.4 mDKK
genomsnittskursen (VWAP), som publicerades den 7 juni 2024.

Transaktionskostnader 0.5 mDKK
oo AT | -
| 1Teckningsoption ! => 1 Ny aktie i Emissionsbelopp netto 4.9 mDKK
: av serie TO2 1 Stenocare

—————————————— J

Handel med TO2

Teckningsoptioner av serie TO2 gar att handla, vilket innebar att det dr mojligt att kdpa fler TO2 och/eller silja TO2 i marknaden.

Genom att képa TO2 far en investerare ratten att nyttja dessa och képa nya aktier i Stenocare med en rabatt pa 30% under

nyttjandeperioden fran 10 juni till 21 juni 2024.
ISIN-koden for teckningsoptionerna TO2 dr DK0062493615 och kan handlas via din bank. Lankar till Avanza och Nordnet finns nedan

Notera: TO 2 som inte utnyttjats eller sGlts den 19 juni kommer att vara ogiltiga frén och med den 22 juni.

Teckning av aktier med rabatt

Personer som vill kdpa de nya aktierna kommer tekniskt sett att “teckna” med stdd av sina teckningsoptioner av serie TO2.
Innehavare av teckningsoptioner av serie TO2 kan teckna de nya aktierna till det rabatterade priset om 3,16 DKK per styck.
For att teckna maste innehavaren skicka in en ifylld teckningsblankett till sin bank (dar TO2 ags).

ISIN-koden for de TO2 ar ISIN: DK0062493615 (ticker STENO TO 2) och sista dag for teckning ar den 21 juni, 17:00 (OBS: kontrollera

med din bank da den kan ha en tidigare sista dag).

I Klicka har for att handla /l/ Klicka har for att handla
AVANZA Ill

TO2 pa Avanza Nordnet TO2 pa Nordnet

Kontakta oss, vi finns har for att hjalpa till

-
GEMSTONE CAPITAL STENOCARE
Sadjad Hassani Eller besok
sh@gemstonecapital.com

SR BT

STENOCARE A/S
Thomas Skovlund Schnegelsberg

) Mer Information
info@stenocare.com

|


https://www.avanza.se/aktier/om-aktien.html/1600781/stenocare-to-2
https://www.nordnet.dk/markedet/warrant-lister/18050067-stenocare-to-2
mailto:info@stenocare.com
https://stenocare.com/share-issue-to2-2024/
mailto:sh@gemstonecapital.com

VD HAR ORDET

VD har ordet

Stenocare grundades for att forbattra patienters liv. Medicinsk cannabis blir alltmer kédnt for sina terapeutiska fordelar vid kronisk

smarta, spasmer vid multipel skleros, epilepsi och biverkningar av kemoterapi. Som en tidig aktor inom Europas medicinska

cannabissektor kretsar vart fokus kring 4 nyckelinitiativ.

Att utveckla var produktportfolj ar avgérande for att
positionera Stenocare som en seri6s leverantor av produkter
for behandling av ldkare och i slutdndan kommer detta att
driva var forsaljning. Vi samlar in feedback fran lakare for att
kvalificera produktkandidater, sedan samarbetar vi med
lakemedels-myndigheterna for att fa produkten godkand for
forsaljning. | detta arbete ingdr att anpassa kvalitetsstandarder
och produktionsmetoder till de regulatoriska kraven fran lake-
medelsmyndigheterna. Vi har 13 receptbaserade produkter
godkanda for forsaljning, med ambitionen att inom mycket

kort tid revolutionera branschen med var oljeprodukt Astrum.

Att sdkra var leveranskedja ar viktigt for att vi ska kunna
anpassa oss till efterfragan pa varje marknad. Vissa marknader
ar unga och vaxer langsamt - medan andra vaxer snabbare. Vi
maste kunna hantera hela kedjan fran odling till patient pa
marknader med komplexa regelverk. Vi har omfattande
erfarenhet fran olika marknader, daribland Danmark, Norge
och Australien. Vi stravar efter att ha en flexibel och skalbar
leveranskapacitet, dar var egen odlingsanldggning ar central

for produktion och export av medicinska cannabisblommor.

Viktiga datum

Att na fler patienter ar nodvandigt for att 6ka
forsaljningen. Det maste bli lattare for patienter att hitta
skickliga ldkare for behandling med medicinsk cannabis. P
vissa marknader ar tillgangen dyr och geografiskt
utmanande, darfér samarbetar vi med lokala partners och
lakare for att forbattra tillgangligheten. Vi har utvecklat en
IT-plattform som ldkare kan anvanda for onlinekliniker och
vi samarbetar dven med andra onlinekliniker for att na fler

patienter och 6ka forsaljningen.

Att utoka antalet medicinska cannabisforskrivare ar
avgorande for att underlatta patienters tillgang och 6ka
forsaljningen. Vi erbjuder tréning och material for att
forbattra lakares fardigheter.
Var medicinska radgivare
samarbetar med
nyckelpersoner for att
rekrytera och utbilda

forskrivare, och darmed

utoka patienters tillgang.

Sista dag for handel med Teckningsoptioner av serie TO2: 19 juni 2024 (17:00).

Nyttjandeperiod for Teckningsoptioner av serie TO2 : 10 juni (09:00) till 21 juni 2024

(17:00).(kopa aktier i Stenocare med 30% rabatt)

Forsta dag for handel med nya aktier: Forvantas aga rum vecka 27, 2024.

Viktig information: Varje teckningsoptionsinnehavare uppmanas att kontrollera sin
banks sista dag for sista nyttjande, da denna kan variera beroende pa i vilken bank
teckningsoptionerna halls.
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